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Uraian Abstrak

Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis pengaruh Inflasi, Nilai Tukar, Suku
Bunga, dan Produk Domestik Bruto (PDB) terhadap Indeks LQ45 pada Bursa Efek
Indonesia periode 2010-2019. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data
sekunder yang diambil dari closing price data triwulan variabel dependen dan
independen, mulai dari triwulan I tahun 2010 sampai triwulan IV tahun 2019 yang
dipublikasikan oleh Bank Indonesia, Badan Pusat Statistik, Kementerian Perdagangan
Republik Indonesia dan Yahoo Finance. Metode analisis yang digunakan dalam
penelitian ini adalah Error Correction Model yang diolah menggunakan Software
Eviews 10. Hasil penelitian menunjukkan dalam jangka pendek nilai tukar
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap indeks LQ45. Sedangkan variabel inflasi,
suku bunga dan produk domestik bruto (PDB) tidak berpengaruh signifikan terhadap
indeks LQ45. Dalam jangka panjang variabel suku bunga berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap indeks LQ45. Variabel produk domestik bruto (PDB)
berpengaruh positif terhadap indeks LQ45. Sedangkan variabel inflasi dan nilai tukar
tidak berpengaruh signifikan terhadap indeks LQ45. Secara simultan, variabel inflasi,
nilai tukar, suku bunga dan produk domestik bruto (PDB) berpengaruh terhadap
indeks LQ45. Menurut pandangan Islam, bahwa kegiatan yang dilakukan berkaitan
dengan inflasi, nilai tukar, suku bunga dan produk domestik bruto diperbolehkan
dalam menentukan indeks LQ45 apabila sesuai dengan prinsip Islam.
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Abstract Description

This research was conducted to analyze the influence of Inflation, Exchange Rates,
Interest Rates, and Gross Domestic Product (GDP) on the LQ45 Index on the
Indonesia Stock Exchange in the period 2010-2019. The data used in this study is
secondary data taken from the closing price data for the quarterly dependent and
independent variables, starting from the 1 quarter of 2010 to the 4" quarter of 2019
published by Bank Indonesia, the Central Bureau of Statistics, the Ministry of Trade
of the Republic of Indonesia and Yahoo Finance. The analytical method used in this
research is the Error Correction Model which is processed using Eviews 10. The
results show that in the short term the exchange rate has a negative and significant
effect on the LO45 index. Meanwhile, inflation, interest rates and gross domestic
product (GDP) variables do not have a significant effect on the LO45 index. In the
long run, the interest rate variable has a negative and significant effect on the LQ45
index. The gross domestic product (GDP) variable has a positive effect on the LO45
index. Meanwhile, inflation and exchange rate variables do not have a significant
effect on the LO45 index. Simultaneously, the inflation variable, exchange rate,
interest rate and gross domestic product (GDP) affect the LQO45 index. According to
the Islamic view, activities carried out relating to inflation, exchange rates, interest
rates and gross domestic product are allowed in determining the LQ45 index if it is in
accordance with Islamic principles.

Keywords: LO45 Index, Inflation, Exchange Rates, Interest Rates, Gross Domestic
Product (GDP)

Vi



