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Uraian Abstrak

Penelitian dilakukan bertujuan untuk menganalisis pengaruh Tingkat Suku Bunga,
Likuiditas, Nilai Tukar, dan Maturitas terhadap Harga Obligasi Pemerintah Indonesia
periode 2011-2016. Penelitian ini menggunakan data sekunder, sampel yang diunduh
dari website resmi Kementerian Keuangan RI. Teknik pengambilan sampel
menggunakan metode purposive sampling. Sampel penelitian terdiri dari 24 Obligasi
Pemerintah seri FR. Analisis data dilakukan dengan pengujian hipotesis baik secara
parsial maupun simultan. Teknik metode analisis yang digunakan adalah Error
Corection Model dengan tingkat signifikan 5%. Berdasarkan hasil penelitian
menunjukkan bahwa variabel Tingkat Suku Bunga berpengaruh negatif signifikan
terhadap Harga Obligasi Pemerintah Indonesia. Likuiditas dan Nilai Tukar
berpengaruh positif signifikan. Sedangkan Maturitas berpengaruh positif tidak
signifikan terhadap Harga Obligasi Pemerintah Indonesia.

Menurut tinjauan Islam, bahwa kegiatan yang dilakukan berkaitan dengan tingkat
suku bunga, likuiditas, nilai tukar, dan maturitas terhadap harga obligasi pemerintah
menunjukkan bahwa kegiatan tersebut diperbolehkan namun harus sesuai dengan
Syari’at dan ketentuan-ketentuan Islam.

Kata Kunci: Tingkat Suku Bunga, Likuiditas, Nilai Tukar, Maturitas dan Harga
Obligasi Pemerintah.



