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Uraian Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh BI Rate, Inflasi, Kurs, dan 

Pertumbuhan Produk Domestik Bruto terhadap Indeks Harga Saham Gabungan 

pada Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020. Penelitian ini menggunakan sampel 

jenuh dan menggunakan deret waktu data kuartal berjumlah 20 data. Penelitian ini 

menggunakan data sekunder. Metode analisis yang digunakan adalah regresi linear 

berganda dengan aplikasi Eviews 9. Model penelitian ini menggunakan Error 

Correction Model (ECM). Hasil uji simultan menunjukan bahwa BI Rate, Inflasi, 

Kurs, dan PDB secara simultan berpengaruh signifikan terhadap IHSG. Hasil uji 

parsial pada jangka panjang hanya PDB yang berpengaruh secara positif signifikan 

terhadap IHSG dan kurs berpengaruh negatif signifikan terhadap IHSG. Pada 

jangka pendek hanya kurs yang berpengaruh secara negatif signifikan terhadap 

IHSG, sedangkan BI Rate, Inflasi, dan pertumbuhan PDB tidak berpengaruh 

terhadap IHSG. Serta secara keseluruhan dalam perspektif Islam bahwa pengaruh 

BI Rate, Inflasi, Kurs, dan PDB terhadap Indeks Harga Saham Gabungan telah 

sesuai dengan prinsip-prinsip syariat. 
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Abstract Description  

This research aims to examine the effect of BI Rate, Inflation, Exchange rate, and 

Gross Domestic Product Growth on the Composite Stock Price Index on Indonesia 

Stock Exchange  for the 2016-2020 period. This research used sensus sampling and 

used quarter data time series with 20 data. This research used secondary data. The 

analysis method used is multiple linear regression with Eviews 9 application. The 

model used in this research was Error Correction Model (ECM). Simultaneous test 

results show that BI Rate, Inflation, Exchange Rate, and GDP simultaneously have 

a significant effecet on the Composite Stock Price Index. Partial test results in the 

long term only the GDP has a positive significant on the Composite Stock Price 

Index and the Exchange Rate has a negative significant on IHSG. In the short term 

only the Exchange Rate has a negative significant on IHSG, while the BI Rate, 

Inflation, and GDP growth do not effect on the Composite Stock Price Index. As 

well as overall in a Islamic perspective that the effect of BI Rate, Inflation, 

Exchange Rate, and GDP on the Composite Stock Price Index had been in 

accordance with the principles of shari’a. 
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